
　

先
月
後
半
に
伝
わ
っ
た
外
部
要
因
の
劇
的
進
展
、
堅

調
な
米
国
指
標
も
追
い
風
と
な
り
、
株
価
指
数
が
水
準

訂
正
へ
と
向
か
い
、
８
月
よ
り
続
い
た
調
整
局
面
か
ら

相
場
の
底
打
ち
ム
ー
ド
も
高
ま
り
つ
つ
あ
る
。

　

前
回
で
は
「
難
し
い
地
合
い
だ
か
ら
こ
そ
『
打
診
売

買
』
を
」
と
題
し
て
打
診
売
買
の
必
要
性
を
説
い
た
が
、

値
頃
感
の
あ
る
「
20
万
円
以
下
」
の
銘
柄
を
対
象
と
し

た
11
月
29
日
配
信
の
「
厳
選
５
銘
柄
付
き
緊
急
市
況
レ

ポ
ー
ト
」
の
提
供
銘
柄
・
ス
タ
ー
ト
ト
ゥ
デ
イ<
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が
早
期
に
目
標
株
価
を
達
成
、
購
読
者
か
ら
は

市
況
分
析
結
果
を
高
く
評
価
し
て
い
た
だ
い
た
。

　

た
だ
、
12
月
第
２
週
に
入
り
、
メ
ジ
ャ
ー
Ｓ
Ｑ
が
接

近
。
相
場
の
タ
ー
ニ
ン
グ
ポ
イ
ン
ト
に
も
差
し
掛
か
っ

て
い
る
。
そ
ろ
そ
ろ
年
末
特
有
の
「
節
税
対
策
売
り
」

や
海
外
投
資
家
に
よ
る
「
ポ
ジ
シ
ョ
ン
調
整
」
な
ど
、

需
給
面
で
の
一
時
的
な
逆
風
も
想
定
し
て
お
く
べ
き
だ

ろ
う
。

　

し
か
し
な
が
ら
、
こ
こ
で
過
度
に
弱
気
に
な
る
必
要

は
ま
っ
た
く
な
い
。
時
期
的
に
は
冬
の
ボ
ー
ナ
ス
支
給

シ
ー
ズ
ン
で
も
あ
り
、
投
信
な
ど
を
通
じ
て
株
式
市
場

へ
の
資
金
流
入
も
見
込
ま
れ
る
。
翌
週
の
「
四
季
報
発

売
」
な
ど
も
物
色
意
欲
を
刺
激
す
る
だ
ろ
う
。

　

そ
こ
で
弊
社
で
は
、
12
月
恒
例
と
な
っ
た
ボ
ー
ナ
ス

テ
ー
マ
を
題
材
と
し
た
「
厳
選
５
銘
柄
付
き
緊
急
市
況

レ
ポ
ー
ト
」
を
発
売
す
る
。
厳
選
銘
柄
や
レ
ポ
ー
ト
に

興
味
を
持
た
れ
た
方
は
、
弊
社
に
直
接
問
い
合
わ
せ
て

ほ
し
い
。

ボ
ー
ナ
ス
シ
ー
ズ
ン
も
株
式
市
場
の
追
い
風
に
？


